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Ekonomska aktivnost

Oporavak industrijske proizvodnje u ozujku pokretan visokim
rastom energije, i pojedinih grana preradivacke industrije.
Traovina na malo osam mieseci u rastu uz pozitivna ocekivania

Kalendarski  prilagoden  indeks
industrijske proizvodnje u ozujku
nastavija, nakon veljace, ubrzani
rast na godiSnjoj razini od 3.5%, te
podize razinu industrijske

proizvodnje, prema kalendarski
prilagodenim danima, u pozitivnu
zonu u prvom fromjeseCju na vrlo
blagih, ali ohrabruju¢ih 0.3%. U
ozujku preradivacka industrija Ciji je

Indeks industrske proizvednje 2010=100
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

udio 80% biljeZi najmaniji rast od
2.9% , dok su pokretaCi rasta
proizvodnja energije sa 11.1% i
opskrba elektricnom energijom,
plinom, parom i klimatizacija sa
porastom od 7.7%. Unutar
preradivatke industrije  najviSu
stopu rasta bilieZi proizvodnja
koksa i rafiniranih  naftnih
proizvoda od 74.5% i proizvodnja

ostalih prijevoznih sredstava
(brodovi) od 54.0% te rast vrlo bitne
udjelom prehrambene industrija sa
7.1% , naspram zabrinjavajuéem
padu od pocetka godine proizvodnje
strojeva i uredaja koji u ozujku
doseze 19.9%. Rast prometa u
trgovini na malo u ozujku usporava
na 0.8% na godisnjoj razini, ali raste
ve¢ osmi mjesec za redom.

Reaini promet u trgovni na malo 2010=100
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raspolozenje potrosaca
Poboljsane vrijednosti indeksa potroSackog optimizma od
pocetka godine mogle bi se preliti u trgovinu na malo u
narednim mjesecima. Rast realnih neto pla¢a blago usporen godine zabiliezila je realni porast  proizvoda  12.2%. U sijecnu

Prosjena  neto  plata  po
zaposlenom u pravnim osobama u
veliai 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine biljezi rast od
3.0% realno, nominalno 2.5% , uz
istovremeni realni pad u odnosu na
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sijeCanj za 1.8%, na Sto utjeCe
tradicionalno i manji broj radnih
rada u veljaci. Prosje¢na realna
neto placa po zaposlenome u
pravnim osobama u prosincu 2014.
u odnosu na isti mjesec prethodne

GodiEnja promiena realne neto place
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od 3,4%. NajveCi porast placa
biliezi promidzba i istrazivanje
trzista sa stopom 12.779 kn, dok
je najveéi pad neto placa
zabilieZen u proizvodnji pica
13.8% i proizvodnji duhanskih

zapoCeti naglaSeni pozitivni trendovi
indeksa ofekivanja potroSata i
indeksa ~ pouzdanja  potroSaca
nastavljaju se i u oZzujku premda su
joS uviek od pocetka krize u
negativnom teritoriju.
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Trziste rada

Pad anketne stope na 19,7% potaknut pocetkom sezonskog
zaposljavanja. Povecanje izlazaka iz evidencije nezaposlenih
posljedica brisanja, novog zaposliavania i odlaska u inozemstvo

Prema podacima HZZ-a u Hrvatskoj
je krajem ozujaka 2015. bilo
nezaposleno 319.211 osobe $to je
na godisnjoj razini nize za 15,3%,
odnosno za 10.540 osoba manje
nego prethodnoga mjeseca te za
57.655 osoba manje nego u ozujku

2014.. Tijekom oZujka iz evidencije
nezaposlenih izaSlo 31.848 Sto je
za 8.592 osoba viSe prema veljaCi
odnosno za 5.103 osoba prema
ozujku 2014. Raniji ovogodisnji
uskrdnji  blagdani potaknuli su
povecanu potraznju za sezonskim

Zaposieni s evidencie
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Financijsko trziste i inflacija

VIL o X X X

Deflatorni pritisci na cijene slabe i CPI i temeljna inflacijasu u
pozitivnom podruéju. Premija rizika, CDS, za Hrvatsku zamjetno
raste zbog eskalacije javnog duga i proracunskog deficita u 2014

Indeks potroSackih cijena u oZujku
2015 proviro je neznatno u
pozitivno podrucje sa rastom od
0,1% na godisnjoj razini, dok je u
odnosu na veljau zabiljeZio rast od
1,0%. Cijene hrane su rasle 04%
na godiSnjoj razini, te cijene

opskrbe vodom za 8.0% i odvodnje
za 7,4% na godiSnjoj razini, dok su
cijene goriva na godisnjoj razini jo§

uvilgk nize za 8,2%. Temeljna
inflacija, mjerena indeksom
potroSackih ciena bez cijena

energije i hrane, u ozujku je 2015.

Indeks pofredackih cena - promjene u odnosu na isi miesec
5% prodle godine

radnicima u turizmu, a veliko
brisanje iz evidencije rigorozna
primjena administrativnih pravilu.
Na temelju radnog odnosa
zaposleno ukupno je 19.838
osoba, a najvise u djelatnosti
pruzanja  usluga  smjestaja,

pripreme i usluzivanja hrane 4.349 i
preradivaCkoj industriji  3.365 i
trgovini na veliko imalo 3.072 osobe.
Pad anketirane stope nezaposlenosti
na 19,7% u ozujku sa 20,3% u veljaci
, nema osnovu u poboljSanju
fundamenata na trziStu rada,a niti u
eventualnom gospodarskom rastu

Kretanje asministraivne stope nezaposienosd
(desezonirano ARIMA X12)
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na 09% na godiSnjoj razini.
Stagnantne kamatne stope na
kredite  trgovackim  druStvima
povezane su sa visSkom likvidnosti
u bankarskom sustavu, ali i sa
averzijom prema riziku, te niskom
efektivnom potraznjom. Zamjetan
rast premije rizika, CDS-a, za
Hrvatsku izazvali su dogadaji s

= Trend (pom &ni prosjex)

prekomjernim  deficitom,  rastom
javnog duga te prognoze niskog
potencijalnog rasta BDP-a . Vlada je
nadalje naZalost daleko od odrzive
fiskalne konsolidacije temeljene na
cjelovitm reformama, a umjesto
upravljanja usmjerenog samo na
proraéun opce drzave morala bi se
fokusirati na efikasno upravljanje
financijama ukupnog javnog sektora
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CDS Spread
212015, 432015 7.4.2015.
Hrvaiska 264 T 261 278
Cedka 43 48 49 48
Madarska 180 120 139 137
Poliska 67 G 59 b3
Rumunjska 135 107 105 M

Izvor : CEE Makro/Fixed Income Daily



Vanjska trgovina i svijet

Indikator poslovne klime u EU 19 i nadalje u rastu u travnju 2015. ECB
politika QE pokazuje prve ucinke kroz povecanje korporativnih zajmova.
Pozitivni trendovi u industrijskoj proizvodnji u EU 28, Njemackoj i Italiji
mogli bi potpomognuti hrvatski robni izvoz .

Prema raspoloZivim  podacima
ukupni robni izvoz ( izrazeno u
eurima) je u prosincu 2014. na
godisnjoj razini porastao za 1.2%.
Ukoliko se izvoz korigira za
vrijednost izvoza brodova i nafte
moze se pretpostaviti da je tako
prilagodeni  pokazatelj zabiljeZio
porast od 13.8% na godiSnjoj razini.
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Na razini cijele 2014 godine robni
izvoz je porastao 7.9% a uvoz
3.9%. U 2014. vanjskotrgovinski
deficit iznosio je 6,7 milijardi eura, a
pokrivenost izvoza uvozom 60.5%.
Podaci o industrijskoj proizvodniji u
EU 28 pokazuju da je u veljaci 2015
ostvaren rast od 1.4% na godisnjoj
razini a kod zemalja vaznih

Indusiska proizvodnia u ELUZS i glavnim trgovinskim partnenima
Iy

pdgazu na i=d mpesec prethodne  goding)

§j.15

——GodiEnjapromjenaind eksaindustrijskeproizvodnje EU2E

——GodiEnjapromjenaindeksaindustrijskeproizvodnje Mjematka

——GodiEnjapromjenaind ekssind ustrijskeproizvodnje talija

trgovackih partnera Njemacke
rast je od 0.5% , dok Italija biljeZi
pad od 0.2% .ltalja trenutno
podize ekonomske prognoze u
nadi skorog okonéanja trogodiSnje
recesije, ali uzroci kroniénog
slabog rasta ostaju. U provedbi
polittke QE ECB je ohrabren
porastom korporativnih zajmova.
Medutim u eurozoni ekstremno

niske kamatne stope jo§ ne
indiciraju povecane kapitalne izdatke
korporacija Indikator poslovne klime
za EU19i dalje je u porastu u travnju
2015. za 0.09 na 0.32 poena .
Pogledi managera na rast izvoza i
narudzbi su blago pobolj$ani, dok su
ocjene  zalha  gotove  robe
nepromijenjene, a ogekivanja buduce
proizvodnje vrlo blago pogorSane.

Riobai izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje prefodne godine
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



